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Resumen ejecutivo

e Segun datos del Banco Mundial, para el afio 2020, la inversién privada en el
sector energético habia disminuido en la Argentina, dando sefiales de posibles
problemadticas a futuro.

e Las principales faltas de inversidn en el sistema de energia eléctrico se verifican
en las etapas de generacion y de distribucion.

e El Costo Marginal Operado (CMO) ha aumentado, en el periodo que abarca
desde el afio 2018 hasta 2022, de manera abrupta. El CMO pasé de 81,5 uSs /
(kwh) en 2018 a 179,8 uSs / (kWh) en 2022.

e La cobertura tarifaria, es decir, cudl es el porcentaje de los costos de produccion
operados que se cubren con el precio de las tarifas, se ubica para el afio 2022 en
un 39%.

e Los costos crecientes que enfrenta el sector, sumado al bajo porcentaje de
cobertura tarifaria con los que opera, son causa de la desinversidén presente en
la fase de distribucidn.

e Se avecinan nuevos aumentos tarifarios en el servicio de energia eléctrica en el
mes de abril y junio. El principal foco estara puesto en la zona AMBA, en donde
se encontraran los mayores aumentos. De acuerdo con lo informado por el Ente
Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE), los aumentos en AMBA alcanzarian
aproximadamente el 40%.

e Los paises mas dependientes del suministro eléctrico abastecido por otros
paises son Argentina y Brasil, y en menor medida, Perd y Colombia.

e Mientras que la principal fuente de energia utilizada en Argentina es el gas
natural, Brasil tiene como fuentes de energia primordiales el Diesel, la
electricidad y la gasolina/alcohol. Uruguay en cambio, utiliza casi 1/3 de energias
derivadas de la categoria “otras primarias”, que incluye en su mayoria fuentes
de energia renovables como lo son la energias solar, edlica, hidraulica, etc.

¢ Sise dejara de lado a Argentina y Brasil, Latinoamérica sostendria un superavit
comercial en energia eléctrica. El peso econdmico que tienen estos dos paises
modifica ampliamente los indicadores regionales, dejando a América del Sur con
déficit comercial en energia.
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Energia eléctrica en Argentina

e El siguiente informe del Instituto de Economia (INECO) de UADE analiza la situacién
actual del sector de energia eléctrica en Argentina a partir de la variacién del Costo
Marginal Operado (CMO) y de la cobertura tarifaria en el periodo abarcado desde el afio
2018 al 2022.

e Segun datos del Banco Mundial, para el afio 2020, la inversion privada en el sector
energético habia disminuido en la Argentina, dando sefiales de posibles problematicas
a futuro.

Inversion privada en el sector energético
argentino (2017-2020)
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e Las principales faltas de inversidn en el sistema de energia eléctrico se verifican en las
etapas de generacion y de distribucion.

e El Costo Marginal Operado (CMO)* ha aumentado, en el periodo que abarca desde el
afio 2018 hasta 2022, de manera abrupta. EIl CMO es el costo real de la producciéon de
energia eléctrica, entendiéndose como el costo de suministrar un kilowatt hora (kWh)
adicional al sistema eléctrico. Las devaluaciones periddicas acontecidas en el pais
durante estos afos son el principal causante del aumento del costo de produccién que
tiene el sector.

2018 2019 2020 2021 2022

CMO [uss] 81,5 54,3 51,1 96,1 179,8

L El Costo Marginal Operado (CMO) se calcula a valor délar oficial, moneda en la cual opera el sector.
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e La cobertura tarifaria, es decir, cual es el porcentaje de los costos de produccidon
operados que se cubren con el precio de las tarifas, se ubica para el afio 2022 en un 39%.

e Los costos crecientes que enfrenta el sector, sumado al bajo porcentaje de cobertura
tarifaria con los que opera, son causa de la desinversion presente en la fase de
distribucion.

Cobertura tarifaria y CMO (2018-2022)
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Fuente: construccion propia en base a la informacién brindada por CAMMESA (Compafia Administradora del
Mercado Mayorista Eléctrico).

e Se avecinan nuevos aumentos tarifarios en el servicio de energia eléctrica en el mes de
abril y junio. El principal foco estara puesto en la zona AMBA, en donde se encontraran
los mayores aumentos. De acuerdo con lo informado por el Ente Nacional Regulador de
la Electricidad (ENRE), los aumentos en AMBA alcanzarian aproximadamente el 40%.

e El atraso que se viene arrastrando entre el precio tarifario y los costos de produccion
obligan a un reacomodo de las tarifas. El sector de energia eléctrica debe ser subsidiado
para mantener una cierta estabilidad. Para el afio 2022, los subsidios al sector
energético representaron un 2,2% del total del PIB, de la cual energia eléctrica recibid
aproximadamente el 70%.



ABRIL 2023. INECO - UADE

Fuentes:

- Banco Mundial: https://www.bancomundial.org/

- Secretaria de energia: https://www.argentina.gob.ar/economia/energia

- Compafiia Administradora del Mercado Eléctrico Mayorista (CAMMESA):
https://cammesaweb.cammesa.com/

- Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE):
https://www.argentina.gob.ar/enre



https://www.bancomundial.org/
https://www.argentina.gob.ar/economia/energia
https://cammesaweb.cammesa.com/
https://www.argentina.gob.ar/enre

ABRIL 2023. INECO - UADE

Energia en Latinoamérica

Resumen ejecutivo

e En América del Sur las principales fuentes de energia consumidas son el diésel, la
electricidad y la gasolina/alcohol. Estas 3 representan en conjunto aproximadamente
el 60% de la energia consumida en la region. Parte del consumo presente en cada pais
se sustenta en los recursos naturales disponibles.

e Asuvez, las partes menos desarrolladas de la region utilizan en su mayoria fuentes de
energia secundaria.

e Argentina y Brasil son los dos paises de América del Sur mas dependientes de las
importaciones de energia eléctrica. Ambos sostienen un déficit comercial de casi el
100% durante todo el periodo analizado. Perud y Colombia también son dependientes,
pero en menor medida.

e Uruguay, Paraguay y Ecuador son exportadores de energia eléctrica. Bolivia y Chile
mantienen una balanza comercial equilibrada.

e Si para el analisis se dejara de lado a Argentina y Brasil, Latinoamérica sostendria un
superavit comercial en energia eléctrica. El peso econdmico que tienen estos dos paises
modifica ampliamente los indicadores regionales.

e Todos los paises de América del Sur se encuentran por encima del 90% de cobertura
eléctrica poblacional. Es decir, la gran mayoria de la poblacién que habita en el
territorio de los 9 paises analizados dispone del consumo de energia eléctrica.

o Lafuente de generacion de energia electrica con mas peso en la region es la hidraulica.
El 53% de la energia eléctrica de America del Sur proviene de este fuente.

e América del Sur se encuentra muy por encima del promedio mundial de generacion
de energia electrica por fuente hidraulica. El promedio mundial es de 16,4%.

e Las energias renovables tienen un peso importante en Sudamérica en la generacién de
energia eléctrica.
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Energia en Latinoamérica

SECCION 1: MATRIZ DE BALANCE ENERGETICO POR PAIS

Esta seccidn del informe elaborado por el Instituto de Economia (INECO) de UADE se
propone describir la matriz energética de América del Sur y la situacién actual del
sistema energético eléctrico en la region.

La matriz energética aqui analizada se compone por el consumo llevado a cabo en cada
pais por tipo de energia durante el afio 2021.

La informacion utilizada para este informe es tomada de la Organizacién
Latinoamericana de Energia (OLADE), sin datos disponibles para el afio 2022. Los tipos
de energia se clasifican en primarias y secundarias. En las primeras se incluyen las
energias de tipo tradicional, como el caso de los combustibles fésiles y minerales
radioactivos. En las segundas, electricidad, derivados del petrdleo (gasoil, coque,
kerosene, etc.) y energias renovables.

En América del Sur las principales fuentes de energia consumidas son el diésel, la
electricidad y la gasolina/alcohol. Parte del consumo presente en cada pais se sustenta
en los recursos naturales disponibles. A su vez, las partes menos desarrolladas de la
region utilizan en su mayoria fuentes de energia secundaria.

Grafico 1: Matriz de balance energético de América del Sur. Afio 2021.
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Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia, afio 2021.

La principal fuente de energia utilizada en Argentina es el gas natural. Es el Unico pais
de América que tiene como energia de mayor consumo este tipo, debido a la gran
cantidad de reservas que tiene. Aproximadamente 1/3 de la energia consumida es gas
natural. En segundo y tercer lugar se ubican el diésel y la electricidad.

Grafico 2: Matriz de balance energético de Argentina. Afio 2021.
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Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia, afio 2021.

Brasil tiene como fuentes de energia primordiales el Diesel, la electricidad y la
gasolina/alcohol. Cada una de estas fuentes representa aproximadamente un 1/5 de la
energia consumida en el pais. Ademas, es el mayor consumidor energético de lefia y
cafia de azucar en la regién.

Grafico 3: Matriz de balance energético de Brasil. Ao 2021.
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Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia, afio 2021.
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e Uruguay utiliza casi 1/3 de energias derivadas de la categoria “otras primarias”, que
incluye en su mayoria fuentes de energia renovables como lo son la energias solar,
edlica, hidrdulica, etc. En menor medida, la electricidad y el diésel, le siguen como
fuentes importantes de energia consumida.

Grafico 4: Matriz de balance energético de Uruguay. Afio 2021.
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Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia, afio 2021.

Gréfico

El diésel y la lefia representan aproximadamente la mitad de la energia utilizada en
Paraguay. Luego le siguen la electricidad y la gasolina, siendo en conjunto un 1/3 de las

fuentes de energia paraguayas.

5: Matriz de balance energético de Paraguay. Ao 2021.
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Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia (OLADE), afio 2021.

e Las 4 fuentes energia con mas presencia en Chile son el diésel con aproximadamente un
30%, y la electricidad con un 23%. En menor medida le siguen la lefia y la gasolina.

Grafico 6: Matriz de balance energético de Chile. Afo 2021.
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Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia (OLADE), afio 2021.

En Colombia, aproximadamente el 75% de la matriz energética de consumo esta
compuesta por el diésel, la gasolina/alcohol, la electricidad y el gas natural.

Grafico 7: Matriz de balance energético de Colombia. Ao 2021.
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Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia (OLADE), afio 2021.

e El diésel y la gasolina/alcohol representan en Ecuador casi el 60% de la energia

consumida. La electricidad es la tercera fuente de energia mas utilizada.

Grafico 8: Matriz de balance energético de Ecuador. Ao 2021.
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Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia (OLADE), afio 2021.

En Peru, el diésel y la electricidad son las dos fuentes mas utilizadas, representando la
primera casi un 25% del total y la segunda el 22%. Gas natural, gas licuado,
gasolina/alcohol y la lefia son otras fuentes importantes en el pais, ya que cada una de
ellas es 1/10 de la energia consumida en el pais.
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Grafico 9: Matriz de balance energético de Peru. Afio 2021.
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Fuente: Organizacién Latinoamericana de Energia (OLADE), afio 2021.
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e El diésel, gas natural, y gasolina/alcohol representan en conjunto el 70% de las fuentes
de energia de Bolivia. Después de Argentina, este pais es el que mas gas natural
consume en proporcion, dado los recursos disponibles que tiene en este sector.

Grafico 10: Matriz de balance energético de Bolivia. Afio 2021.
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Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia (OLADE), afio 2021.
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Energia eléctrica en Latinoamérica

<+ SECCION 2: BALANZA COMERCIAL DE ENERGIA ELECTRICA POR PAIS

e De acuerdo con la situacién en la balanza comercial de energia eléctrica, se desprende
qué pais es mas dependiente del suministro eléctrico abastecido por otros paises. Los
resultados expuestos por este informe indican que los paises mas dependientes son
Argentina y Brasil, y en menor medida, Perd y Colombia.

e El periodo tomado para el analisis es 2011-2021, sin datos disponibles para el aifio 2022.

e América del Sur mantiene casi en la totalidad de los afos que componen la serie una
balanza equilibrada. Sin Embargo, para el aflo 2021 comienza a haber un déficit del 2%.

Grafico 11: Balanza comercial de energia eléctrica de América del Sur. Ailo 2011-2021.
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Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia (OLADE), periodo 2011-2021.

e Argentina y Brasil tienen un déficit comercial de energia eléctrica de casi el 100%
durante todo el periodo analizado. Argentina lentamente comienza a mostrar signos de
recuperacion, achicando para los ultimos afos la brecha deficitaria.
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Grafico 12: Balanza comercial de energia eléctrica de Argentina y Brasil. Afio 2021.

0%

-10%

-20%

-30%

-40%

-50%

-60%

-70%

-80%

-90%

-100%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

e Argentina Brasil

Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia (OLADE), periodo 2011-2021.

Cabe considerar que, si para el analisis se dejara de lado a Argentina y Brasil,
Latinoamérica sostendria un superdvit comercial en energia eléctrica. El peso
econdmico que tienen estos dos paises modifica ampliamente los indicadores
regionales.

Uruguay y Ecuador comienzan para la década del 2010 con un déficit del 100%. Entre
los afios 2012 y 2013, ambos paises han logrado recomponer su situacion y hasta la
actualidad mantienen un superavit comercial. En el caso de Uruguay, la falta de recursos
energéticos tradicionales, como petréleo, gas o carbdn, derivo en una politica de largo
plazo implementada a partir del afio 2008 que se centra en la busqueda de la eficiencia
energética basada en la produccién de energia hidroeléctrica. Por el otro lado, Ecuador
ha sostenido durante la década una politica que tiene como objetivo principal
restructurar su matriz energética teniendo como pilar fundamental la producciéon
petrolera y la soberania nacional en el servicio eléctrico.
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Grafico 13: Balanza comercial de energia eléctrica de Uruguay y Ecuador. Afio 2011-2021.
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Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia (OLADE), periodo 2011-2021.

e Enuna situaciéon inversa a Uruguay y a Ecuador, Perd y Colombia sostienen desde el afio
2014 en adelante una tendencia deficitaria. Desde el afio 2019, la tendencia se revierte
sin alcanzar aun para la actualidad una balanza superavitaria.
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Grafico 14: Balanza comercial de energia eléctrica de Pert y Colombia. Afo 2011-2021.
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Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia (OLADE), periodo 2011-2021.

Paraguay y Chile son los Unicos dos paises que mantienen durante toda la serie una
balanza comercial superavitaria, siendo el primero de ellos por mucho el Unico pais de
la regidn que se acerca a un superavit de casi el 100%, debido a que no importa energia
eléctrica.

Por ultimo, Bolivia es el Unico que no registra exportaciones niimportaciones de energia
eléctrica, por lo que durante todo el periodo analizado mantiene una balanza
equilibrada en 0%.
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Grafico 15: Balanza comercial de energia eléctrica de Paraguay, Chile y Bolivia. Aflo 2011-2021.
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Fuente: Organizacion Latinoamericana de Energia (OLADE), periodo 2011-2021.
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<+ SECCION 3: COBERTURA ELECTRICA
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e La cobertura eléctrica es la variable que identifica el porcentaje de poblacién nacional
gue dispone de energia eléctrica para su consumo. De acuerdo con los datos brindados
por la Organizacién Latinoamericana de Energia Eléctrica (OLADE) para el afio 2021
(ultimo datos disponibles), se analiza pais por pais sobre esta variable.

e Uruguay es el pais de esta region que mas destaca en esta categoria, ya que tiene el
nivel mas alto de cobertura de energia eléctrica. Brasil, Chile, Paraguay y Argentina
también tienen un nivel alto de cobertura, llegando a tener casi el 100% de su poblacion
con consumo eléctrico.

e Ecuador, Peru, Colombia y Bolivia son los paises con la menor cobertura. Sin embargo,
cabe destacar que su porcentaje de cobertura sigue siendo bastante alto. El Unico pais
gue se encuentra por debajo del 95% de cobertura es Bolivia.

Tabla 1: Porcentaje de cobertura eléctrica por pais de América del Sur, en orden descendente.

Afio 2021.
Uruguay | Brasil Chile | Paraguay | Argentina | Ecuador | Peri | Colombia | Bolivia
c;zce::i‘:;a 99,94% | 99,81% | 99,70% | 99,66% | 99,64% | 97,29% | 97,00% | 96,81% | 94,10%

Fuente: Instituto de Economia de UADE, en base a datos de OLADE.
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<+ SECCION 4: GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA POR FUENTE

e En América del Sur, se encuentran principalmente 7 fuentes de generacién de energia
eléctrica. Hidraulica, térmica no renovable, nuclear, geotermia, edlica, solar y térmica
renovable.

e Lafuente de generacién con mas peso en la regién es la hidraulica. Mas de la mitad de
la energia eléctrica proviene de este fuente. La causa de esta condicién es la alta
presencia de centrales hidroeléctricas, que a partir de la energia hidraulica generan
energia eléctrica. Se trata de una energia limpia y renovable que utiliza la fuerza de los
arroyos, los rios y los saltos de agua.

Grafico 16: Composicion del sistema de energia eléctrico por fuente de generacion de
América del Sur. Ao 2021.
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Fuente: Instituto de Economia de UADE, en base a datos de OLADE.

e El promedio mundial de generacién de energia eléctrica por hidraulica es de
aproximadamente el 17%. América del Sur se encuentra muy por encima, con un
porcentaje del 53%. La hidroelectricidad también contribuye a que actualmente
América Latina tenga la matriz energética mas limpia del mundo, y se haya convertido
en lider mundial en emisiones bajas en carbono.

e Lahidroenergia también esta llamada a ofrecer importantes oportunidades de inversidon
en la region. América Latina cuenta con cinco de los rios mds importantes del mundo,
entre los que se encuentran el Amazonas, el Orinoco, el Rio Negro, el Parana y el Rio
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Madera. A su vez, cuenta con tres de los lagos mas grandes a nivel mundial, y Brasil tiene
un quinto de los recursos hidricos del planeta.

De acuerdo a datos del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Brasil se encuentra
entre los productores mas grandes del mundo de energia hidroelectrica, tan solo por
debajo de Estados Unidos y China.

La central de Itaipu, compartida por Brasil y Paraguay, es la segunda central eléctrica
mas grande del mundo. La segunda y la octava central mas grande de la region se
encuentran en Venezuela, quien no ha sido considerado para el analisis de este informe.
El resto de la siguiente lista ennumerada por orden de tamafio se encuentra dentro de
los paises considerados para el informe.

Tabla 2: Principales centrales hidroeléctricas de América del Sur.

Central Hidroeléctrica Pais Potencia de generacién
1 Itaipu Brasil - Paraguay 14.000 MW
2 Tucurui Brasil 8.370 MW
3 Paulo Afonso Brasil 4.280 MW
4 Jirau Brasil 3.750 MW
5 Santo Anténio Brasil 3.580 MW
6 llha Solteira Brasil 3.444 MW
7 Xingo Brasil 3.162 MW
8 Yacyretad Argentina - Paraguay 3.100 MW

Fuente: Instituto de Economia de UADE, en base a datos del Banco Interamericano de Desarrollo.

A pesar de tener 7 de las 8 centrales mas grandes de América del Sur, Brasil es un gran
importador de energia eléctrica. El tamafio poblacional del pais impide cubrir toda la
demanda eléctrica con la energia producida dentro del territorio.

De los 9 paises que componen este informe, tan solo 3 no tienen a la energia hidraulica
como fuente principal de generacion de energia eléctrica. Argentina (66%), Bolivia (62%)
y Chile (54%) tienen como principal fuente de generacién a la térmica no renovable.
Estos tres paises utilizan las reservas de combustibles fdsiles que disponen para generar
energia eléctrica, especialmente a traves del gas natural. Sin embargo, los 3 tienen como
segunda fuente en importancia a la hidro. EL 15% de la energia eléctrica de Argentina
proviene de la hidro, en Chile un 20% y en Bolivia un 30%.

Brasil (55%), Uruguay (33%), Colombia (82%), Peru (56%), Paraguay (100%) y Ecuador
(80%) tienen la energia hidroeléctrica como principal fuente de generacion. Estos paises
no tienen la cantidad de recursos fosiles y no renovables que tienen Argentina, Chile y
Bolivia. El tipo de recursos disponibles destinados para la energia es una caracteristica
gue condiciona al sistema de energia eléctrico de Sudamérica.

Dejando de lado a la energia hidro, es para destacar el importante peso que tienen las
demas energias renovables en la generacidn de energia eléctrica dentro de la region. El
51% de la generacidon en Uruguay depende de las energias renovables, con especial
énfasis en la energia edlica, la cudl compone el 31% de esta categoria. Brasil (23%), Chile
(23%), Argentina (12%), Bolivia (8%) y Peru (5%) le siguen en la utilizacidon de energias
renovables para generacion.

Debido a la presencia de las centrales hidroeléctricas de Yaciretd e Itaipu y a la cantidad
de poblacién, en Paraguay el 100% de energia eléctrica consumida proviene de la fuente
hidro. Tal como se habia sefialado en el anterior informe, este pais es el uUnico
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exportador neto de energia eléctrica, abasteciendo a buena parte de la demanda

regional.

Grafico 17: Composicion del sistema de energia eléctrico por fuente de generacion de
Argentina. Afio 2021.
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Fuente: Instituto de Economia de UADE, en base a datos de OLADE.
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Grafico 18: Composicion del sistema de energia eléctrico por fuente de generacién de Brasil.

Ao 2021.
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Fuente: Instituto de Economia de UADE, en base a datos de OLADE.
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Grafico 19: Composicion del sistema de energia eléctrico por fuente de generacion de
Uruguay. Ao 2021.
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Fuente: Instituto de Economia de UADE, en base a datos de OLADE.
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Grafico 20: Composicion del sistema de energia eléctrico por fuente de generacion de Chile.

Ao 2021.
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Fuente: Instituto de Economia de UADE, en base a datos de OLADE.
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Grafico 21: Composicion del sistema de energia eléctrico por fuente de generacion de
Colombia. Afio 2021.
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Fuente: Instituto de Economia de UADE, en base a datos de OLADE.

29



ABRIL 2023. INECO - UADE

Grafico 22: Composicion del sistema de energia eléctrico por fuente de generacién de Peru.

Ao 2021.
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Fuente: Instituto de Economia de UADE, en base a datos de OLADE.
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Grafico 23: Composicion del sistema de energia eléctrico por fuente de generacion de
Paraguay. Aino 2021.
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Fuente: Instituto de Economia de UADE, en base a datos de OLADE.
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Grafico 24: Composicion del sistema de energia eléctrico por fuente de generacion de
Bolivia. Ao 2021.
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Fuente: Instituto de Economia de UADE, en base a datos de OLADE.
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Grafico 25: Composicion del sistema de energia eléctrico por fuente de generacion de
Ecuador. Ao 2021.
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Fuente: Instituto de Economia de UADE, en base a datos de OLADE.
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Fuentes:

- Organizacion Latinoamericana de Energia (OLADE): https://www.olade.org

- Banco Interamericano de Desarrollo (BID): https://www.iadb.org

- Banco Mundial: https://www.bancomundial.org/

- Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL):
https://www.cepal.org/

Para conocer mas sobre este informe de investigacion elaborado por el Instituto de Economia
(INECO) de UADE: investigacion@uade.edu.ar

Acceda a nuestros otros informes de investigacién: https://www.uade.edu.ar/investigacion
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