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Contexto Macroeconomico

Después de varias semanas marcadas por la incertidumbre y
los rumores en torno al nuevo esquema cambiario y los detalles
del acuerdo con el FMI, finalmente el viernes 11 de abril, al
cierre del mercado, se despejaron las dudas.

A través de un anuncio en Casa Rosada, el equipo econémico
dio inicio a la Fase 3 de su programa, catalizada por un
acuerdo de facilidades extendidas (EFF) del FMI, que le
permite avanzar hacia un proceso de desregulaciéon cambiaria y
apertura financiera, una tarea pendiente hasta el momento. Por
su parte, este nuevo acuerdo por USD 20.000 millones (de los
cuales USD 12.000 millones se desembolsaron de forma
inmediata, y que tienen el objetivo de mejorar desde el activo la
hoja de balance del BCRA), llega acompafiado de cambios en el
régimen monetario. No obstante, el ancla fiscal, segin afirma el
Gobierno, permanece inquebrantable.

En este sentido, el Mercado Libre de Cambios (MLC) tiende
hacia la normalizacidon. Se abandona el crawling peg del 1%
para pasar a un esquema de flotacion entre bandas
divergentes al 1% mensual, camino a una flotacién total a
futuro. El BCRA podra intervenir dentro de la banda de forma
discrecional, y estipula una intervencion tanto en el piso
($1.000) como en el techo ($1.400) en caso de que el dolar
testee los limites.

Las personas fisicas ya no tienen restricciones para operar en el
MLC, aunque para las personas juridicas aun rige la restriccién
cruzada y la imposibilidad de girar dividendos anteriores al afio
en curso. Sin embargo, el ultimo dia habil del mes se aprobo
una primera emision de BOPREAL IV por un monto de 3MM
usd, que busca darle salida a stocks retenidos.

Como es de esperar un esquema de flotacion entre bandas, el
Banco Central hara politica monetaria activa con las tasas de
interés, que pasan a jugar un rol clave en la sostenibilidad
del esquema de bandas dado que impactaran en el apetito
del mercado por pesos. En esta linea, el gobierno ha
preparado el terreno en busca de ganar maniobrabilidad a la
hora de conducir el destino de los pesos de nuestra economia.

En esta busqueda identificamos dos movimientos clave: El
primero, un cambio en el target a monitorear (Ahora M2
transaccional privadol, BMA antiguamente) con un sesgo
restrictivo (se controlard 2 desvios debajo de la proyeccién)
pero con tendencia alcista (ver graph). El segundo, un giro de
utilidades desde el BCRA hacia el Tesoro incrementando sus
depdsitos en el BCRA en 11.7b ars. Estos dos factores pueden
acompanar un camino a la remonetizacion dentro de las bandas
de flotacion (donde hasta ahora el BCRA no ha intervenido).

1:Circulante en poder del publico + depdsitos a la vista del sector privado (excluyendo remunerados)
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A la hora de hacer la tarea con el Fondo, el M2 es un
Indicative Target. La importancia se centra en dos
pilares: el financiamiento nulo desde el BCRA hacia el
tesoro, y la acumulacion de reservas netas (RIN).
Ambas son Performance Criteria, exigidas por el FMI.
Surgen algunas inquietudes respecto del segundo item,
qgue el fondo espera se ubique en torno a usd -2,7mm
antes del jun-25 (a la fecha segun estimaciones
privadas las RIN rondan los usd -8mm). En primer lugar,
el criterio de medicién de RIN del EFF se hace sobre los
precios internacionales a ene-25, anulando los resultados
por tenencia de activos desde esa fecha. Ademas, se
establecen topes para incorporar a las RIN los
desembolsos de OOII sin FMI por hasta usd 3,06mm para
la meta de jun-25, y REPOS + otras emisiones de deuda
en moneda extranjera con privados se incorporaran solo
por un monto que se ubique encima de los usd 1,5mm. En
definitiva los parametros de medicion son exigentes vy
presionan al central a comprar FX dentro de las
bandas. En esta interseccion puede colisionar el requisito
del programay la intencion del equipo econémico.

Segun declaraciones publicas de funcionarios, el BCRA no
va a comprar reservas a menos que el délar llegue a la
banda inferior. Asumimos que tal apreciacion del tipo de
cambio deberia darse en un contexto de politica
monetaria muy restrictiva y tasas nominales al alza.
Podriamos pensar que el sesgo restrictivo se ratifica con
la aprobacién de los nuevos BOPREAL (que absorberan
alrededor del 10% de BM) mas alla del ancla fiscal como
herramienta de absorcién de pesos.

Hacia adelante, es posible que exista un trade off entre
no convalidar altas tasas de interés (sostenibilidad del
perfil de deuda del tesoro) y la intencién del BCRA de
acumular reservas en el piso de la banda. Si la
monetizacion ocurre via caida en los depdsitos del tesoro
y las tasas comprimen (punto “Anker”) es probable que el
tipo de cambio no llegue a apreciarse hasta el limite
inferior, imposibilitando la acumulacién de reservas.

Con respecto al comportamiento del tipo de cambio en el
mes, abril comienza en linea con marzo. Las dudas sobre
el desembolso inicial del FMI y la continuidad del
régimen de crawl del 1% llevaron al desanclaje de
expectativas con una curva de futuros de délar por
encima de la tasa fija en pesos, lo que incentivo el
desarme de posiciones de carry trade y obligd al BCRA a
vender cerca de USD 2.500M en las ultimas 20 ruedas
previas a la flexibilizacién cambiaria.
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En la primera rueda tras el anuncio de desregulacion del
tipo de cambio, el délar oficial subié 10%, mientras que los
financieros (MEP y CCL) retrocedieron 6% y 5,6%. La fuerte
reducciéon de la brecha sugiere que los valores previos al
anuncio, con los paralelos rondando $1.350, incorporaban
una prima por incertidumbre significativamente elevada. La
correccion en las expectativas también se reflejé en la
curva de tasas implicitas de futuros, que volvié a
ubicarse por debajo de la de tasa fija en pesos. (Figura 1).

En linea a esto, el BCRA autorizé a no residentes el acceso
al Mercado Libre de Cambios (MLC) sin autorizacion
previa, con la condicion de mantener los fondos seis
meses. Esta medida incentiva a inversores locales a
anticiparse a una entrada de divisas, demandando
instrumentos en pesos y generando un flujo vendedor. Esta
presién se suma a la advertencia del presidente sobre el
aumento de retenciones a fines de junio, lo que impulsa a
exportadores a liquidar antes, junto a los flujos estacionales
del agro por cosecha gruesa. Ademas, la suba enddgena de
tasas en pesos por mayor demanda de liquidez tras la
restriccion del BCRA en pases activos también contribuye al
flujo vendedor (Figura 2). Todo esto generod presion bajista,
al punto que el délar mayorista llegé a ubicarse por
debajo del ritmo del régimen de crawl del 1%. Como
respuesta a esta necesidad de cobertura de liquidez, los
bancos rotaron hacia LEFIs, lo que se reflejé en un aumento
de su stock (ver ultima figura, pagina anterior).

En materia de precios, la inflacion de marzo fue 3,7%, la
mas alta desde ago-24 y por encima de las expectativas
del mercado, que rondaban el 3%. Esta suba fue impulsada
por la categoria estacionales, con un alza del 8,4%.
También destaca el rubro alimentos y bebidas no
alcoholicas, que subid 5,9% y representa el 27% del IPC.
(Figura 3)

Segun estimaciones de consultoras, la inflacion de abril
habria sido menor a la de marzo, lo cual indicaria que el
passthrough a precios del aumento del délar fue
limitado. Esto podria explicarse por adelantos de precios
en marzo ante el desanclaje de expectativas. En linea con
estas proyecciones, el mercado descuenta una inflacién
menor al 3% en abril y por debajo del 2% mensual para el
resto de 2025.

Por otra parte, en la tercera semana del mes el INDEC
publico el EMAE de febrero, que confirmd que la actividad
sigue creciendo. El mismo se incrementd en un 0,8% en la
comparacién intermensual, mientras que representd una
suba del 5,7% en la comparacién interanual.
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Renta Fija Pesos

El mes de abril, en términos generales, fue un buen
mes para los bonos en pesos, donde la demanda por
titulos en esta moneda volvié a concentrarse en
bonos a tasa fija y CER, dejando de lado la fuerte
demanda vista a fines de marzo y principios de
abril por bonos dollar linked, producto de la gran
incertidumbre respecto a lo cambiario. Este cambio
de actitud se vio reflejado en el comportamiento del
mercado en las licitaciones del Tesoro:

En la primera licitacion bajo el nuevo régimen
cambiario, el Tesoro enfrentd vencimientos
moderados en un contexto de fuerte presion sobre
las curvas de tasa fija, particularmente en el tramo
corto. La colocacion totalizé $5,02b, que, con
vencimientos de $6,6b correspondientes a la S16A5,
resulta en un rollover del 76%. Se convalidaron
tasas por encima de mercado en la LECAP mas
corta (aproximadamente 20 bps), reflejando la
necesidad de sostener la demanda via premio. Este
menu sorprendidé por la irrupcion de los nuevos
instrumentos TAMAR (instrumentos a tasa variable
que ajustan por esta nueva tasa de referencia para el
mercado mayorista de depdsitos a plazo fijo en
pesos). El Tesoro también ofrecié titulos dollar
linked, pero ambos se declararon desiertos por
escasa demanda (en la ultima licitacion de marzo, el
17% de lo ofertado fue dollar linked). Si bien quedd
un remanente sin refinanciar (el Tesoro tenia
depdsitos en pesos en la cuenta corriente del BCRA
por $5,6 billones), el resultado fue razonablemente
positivo, contemplando el complicado panorama en
el mercado.

La segunda licitacion del mes present6 un cambio de
paradigma respecto de lo que veniamos viendo, con
el Tesoro mostrando un claro intento por extender
duration. El Tesoro enfrentd vencimientos por
$7,47b, habiendo adjudicado $5,23b, lo que implica
un rollover del 70%. Fue la primera licitacion sin
LECAPs con duration menor a 90 dias desde
enero, dejando en claro la busqueda de
normalizacion del perfil de vencimientos. El Tesoro
ofrecié un premio en la LECAP mas corta del menu
(515G5) de aproximadamente 14 bps TEM, mientras
que los BONCAPs cortaron en linea con el mercado
secundario, mostrando un cambio de estrategia en
el hecho de no querer convalidar tasas mas altas a
costa de no llegar a cubrir vencimientos.
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En este caso, el contexto resulto favorable, ya que en Depositos (Billones ARS) del Tesoro en la CC del BCRA
el mercado secundario la fuerte compresion de tasas
en la curva, producto del cambio de régimen y la
flexibilizacién cambiaria, permitié una tasa de corte
mucho menor respecto de la licitacion pasada,
sumado a titulos con una mayor duration,
producto de un mayor apetito por instrumentos
mas largos.

©

g

El miércoles 23, el BCRA publicd su balance anual
con una ganancia de $19,4b en el ejercicio 2024.
Parte de las utilidades ($11,7b) fue depositada en la
cuenta del Tesoro en el BCRA. Esta distribucién de
utilidades del BCRA mantuvo holgado el saldo en
cuenta corriente del Tesoro ($13,4b), generando
que el rollover pase a ser un factor de menor
preocupacion y permitiendo que el Tesoro
administre la liquidez del mercado en base a la
demanda de préstamos. El foco de cara a mayo sera
la licitacion del 14/05, la cual cuenta con
vencimientos concentrados por $16b.
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En lo que respecta a los instrumentos emitidos, el
Tesoro sostiene la estrategia iniciada en marzo de
2024, orientada al proceso de desindexacion de la
deuda, un componente clave para preservar la
estabilidad macroeconémica y anclar expectativas. 30
Si bien en las ultimas licitaciones los "menus"
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Renta Fija Ddlares

Durante el mes de abril, el nuevo esquema
cambiario y el reordenamiento monetario
reconfiguraron el marco macroeconomico,
posicionando a la tasa de interés como un ancla
clave para estabilizar la nominalidad de la
economia. En este contexto, se observaron
oportunidades en instrumentos en pesos que,

bajo determinadas condiciones, ofrecen
rendimientos positivos en délares.
El ingreso de fondos frescos por parte de

organismos multilaterales revitalizé la curva
soberana en dolares. La mejora en las
expectativas de financiamiento externo generd
una fuerte apreciaciéon de los bonos Globales y
Bonares durante la segunda semana de abril,
reflejando un proceso de compresion de
rendimientos. Este movimiento contribuyé a una
baja en el Riesgo Pais, en linea con la mejora en la
percepcién de riesgo por parte del mercado.

Instrumento Destacado: BOPREAL Serie 4

El Banco Central anuncié la préxima emisién del
BOPREAL Serie 4, por hasta USD 3.000 millones,
con el objetivo de brindar una solucion a las
empresas con restricciones para girar divisas por
stock de dividendos vy utilidades retenidas
generadas hasta diciembre de 2024 y deudas
comerciales o financieras con entidades vinculadas,
originadas antes del 12 de diciembre de 2023.

Este instrumento sera suscripto en pesos (tipo de
cambio de referencia comunicacion A 3500),
contard con pagos semestrales de intereses (3%
TNA) y amortizacién al vencimiento, lo que permite
a las compaiias ordenar sus compromisos en
dolares sin recurrir al mercado oficial de cambios
(MULC), que sigue vedado para personas juridicas.

Evolucion TEA curva Soberana (Ley Nacional)
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Nueva serie de BOPREAL: Serie 4

Caracteristicas Serie 4

OCTUBRE 2028 (a confirmar)
Pesos (TC A3500)

Vencimiento

Moneda de suscripcion

Si bien hubo una flexibilizacion total para
personas humanas, las empresas recién podran
acceder al MULC para distribucion de utilidades a
partir de 2026, en funcion de sus resultados
fiscales.

Moneda de pago Dolares
Amortizacién Pago Unico al vencimiento
Interés 3%

Pago de intereses Semestral (fecha a confirmar)
Transferible Si

Cotizacion Prevista

Strip disponible No

Aceptable para pagos de impuestos No

Impuesto pais
Acceso MLC

Si (hasta 31/01/2024)

Si (flujo de exportaciones+5% extra si>50% deuda)
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Rollover como herramienta clave

Tras la salida parcial del cepo, el gobierno enfrenta
un desafio mayor: el costo de refinanciar la deuda
en délares. Una refinanciacion hoy implicaria
convalidar tasas del 10% al 12%, niveles
considerados altos segun el riesgo pais y en
comparacion con paises de riesgo crediticio similar.
Esto plantea un problema de sostenibilidad, ya que
emitir nueva deuda a tasas tan altas implica una
carga creciente para el Tesoro.

En este marco, muchos inversores siguen de cerca
los bonos soberanos, especulando con una suba en
sus precios que reduzca el riesgo pais. Una mejora
en las condiciones permitiria al gobierno refinanciar
en mejores términos, enviando una seial positiva
sobre la sostenibilidad del programa econdémico.

Fin del parking

Con la eliminacion del parking, se facilita
notablemente la liquidez y eficiencia del mercado
de bonos, ya que los inversores ahora pueden
operar con mayor libertad y menor friccion
regulatoria. Esto puede derivar en un aumento del
volumen negociado en bonos soberanos, tanto en
pesos como en délares.

Respecto al impacto sobre bonos como el AL30 o el
GD30 (frecuentemente utilizados para operaciones
de MEP), si bien una eventual unificacion del tipo de
cambio podria alterar el uso de estos instrumentos,
no necesariamente implicaria un cambio lineal en
sus precios o rendimientos en dolares. En
escenarios de ajuste cambiario, es probable que el
precio del bono en pesos se adecue al nuevo tipo de

cambio, mientras que el precio en doblares
permanezca relativamente estable.
En ese sentido, el andlisis del spread de

rendimiento entre el AL30 y el GD30 permite
observar otra dimension clave del comportamiento
del mercado. A partir de enero, el AL30 comenzd a
rendir sistematicamente mas que el GD30,
marcando un diferencial creciente que evidencia
como los inversores exigen una prima adicional por
asumir legislacién local, tendencia la cual tomo
fuerza en el mes de abril. Esta brecha refleja no solo
una menor preferencia por los bonos bajo ley
argentina, sino también el costo financiero concreto
de esa exposicion legal.
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Escenario de reduccidn a 500 pbs de riesgo pais - Abril 2025
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Abril cerr6 el mes con tan solo 7 emisiones de
obligaciones negociables, cantidad que no era tan baja
desde enero 2024, donde tan solo se realizaron 5
emisiones corporativas. Gran parte de esta baja se ve
explicada por la poca certidumbre que tienen los
gerentes financieros, en cual es la forma mas ventajosa
para financiarse. ¢Nos financiamos en pesos pagando
tasas reales positivas? ¢Si nos financiamos en pesos, el
dolar nos licua la deuda? ¢Si el délar no nos licua la
deuda, pagamos tasas implicitas en délares muy altas?
¢Si nos financiamos en ddlares, y el riesgo pais baja, no
nos financiamos caros?; todas estas preguntas pueden
aparecer al momento de tomar nueva deuda, ante este
nuevo (e inesperado) esquema cambiario. El resultante
de esta incertidumbre es la pausa momentanea de toma
de decisiones, postergandolas para tomarlas con mayor
seguridad, estabilidad y certidumbre en el FX.

En cuanto a las emisiones del mes, 4 fueron en pesos y 3
en USD, aunque destacamos que, del monto total
emitido, 93% fue en USD y tan solo el 7% en pesos. Las
mas importantes fueron las emisiones de PAE e IRSA,
donde juntas acumulan 442.000.000 USD emitidos.

¢Como evoluciond la TIR ponderada por Outstanding?

La TIR ponderada de las emisiones de mercado tuvo su
maximo anual el 8/4, donde llego a 8,68%, dandonos un
proxy medio de a que tasa se negociaron los bonos
corporativos en ese periodo. Este pico se dio en medio de
la aceleracion en los contratos de futuros, incertidumbre
en el FX, la des acumulacion de reservas por parte del
central y consecuente suba del RP a 978. Posterior a la
salida del cepo, esta medida se ubico en 7,63% el 23/4,
priceando en las ONs una mejora en las condiciones de
financiamiento, tras la exitosa salida del CEPO.

Pero ante un BCRA que no se posiciona como comprador,
manteniendo un RP flat en los ultimos dias sin lograr
consolidar su baja, esta incertidumbre se traspasa al
mercado de ONs escuetamente. En adicion, tenemos
las dificultades crediticias del grupo Albanesi, que
impacta ampliamente en nuestra medicién.

Considerando estos niveles de rendimiento, sin cambios
sustanciales en gran parte de las empresas emisoras, sin
dudas las ONs se posicionan actualmente como una
oportunidad dentro del mercado de capitales.

Las estrellas del momento son bonos con una sdlida
calidad crediticia, baja deuda neta / EBITDA y alta
cobertura de intereses. Entre estas empresas se
destacan Vista Energy, Pan American Energy vy
Transportadora Gas del Sur, con sus respectivos titulos a
2031/32: VSCRD (TIR 7,9%), PNXCD (TIR 6,9%) y TSC3D
(TIR 7,5%).

UADE FinLab

50

UADE

FIN LAB

Emisiones Obligaciones Negociables

45

Emisiones ONs - Marzo 2025

Especies Fecha Alta Monto Emisién Tipo Cupon Vencimiento
DHD10 2025-04-29 $10.548.290.070,00 TAMAR TAMAR + 6% 29/4/2026
DHD20 2025-04-29 $28.348.093.354,00 Tasa Fija 2,74% 29/10/2025
IP11P 2025-04-28 $2.738.400.000,00 TAMAR TAMAR + 4,75% 28/4/2027
MSSFGO 2025-04-16 USD 34.876.330,00 Hard Dollar 8,50% 16/4/2029
PN400 2025-04-11 USD 200.000.000,00 DL DL +2% 2026-10-11
FPS1P 2025-04-01 $200.000.000,00 BADLAR BADLAR + 7% 2027-04-01
IRCPO 2025-03-31 USD 242.205.175,00 Hard Dollar 8,50% 2035-03-31
Evolucion TIR Ponderada ONs
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Renta Variable

La eliminacion del CEPO cambiario para particulares y la
apertura del mercado financiero a inversores extranjeros estan
generando un entorno mas dinamico, impulsando el equity
local y favoreciendo una posible recategorizacion de
Argentina como mercado emergente, en linea con economias
como China y Brasil. La emision del BOPREAL Serie 4 mejora la
liquidez empresarial y refuerza la confianza del mercado,
creando un contexto atractivo para la inversion y el
establecimiento de nuevas operaciones en el pais.

De llevarse a cabo dicha recategorizacion, implicaria la
inclusion de seis empresas argentinas clave (YPF, GGAL,
TGS, BMA, PAM y VIST) en el indice de Mercados
Emergentes (EEM), lo que generara un flujo de capital
significativo y un rebalanceo potenciando su capitalizacion y
capacidad de financiamiento, con un efecto cascada positivo
en el desarrollo econdmico.

En el ambito financiero, Grupo Supervielle cerré la compra
del 100% de InvertirOnline y anuncié un nuevo CEO, lo que
reavivo el interés inversor por bancos argentinos,
especialmente BBVA y Galicia, que contindan con valuaciones
atractivas y exposicion al ciclo de recuperacion.

Una de las operaciones que mas resono en los mercados este
mes fue la de Grupo Arcor concretando la adquisicion del
51% restante de Mastellone Hermanos S.A., propietaria de
La Serenisima, completando asi el control total de la
empresa lactea mas importante de Argentina. La operacion,
valuada en aproximadamente US$ 100 millones, se realiz6
con fondos propios. Con esta compra, Arcor expande su
presencia en un rubro clave en el consumo masivo argentino

La CNV lanz6 una consulta publica mediante la RG N° 1060
para impulsar un régimen de tokenizacién, permitiendo la
representacion digital de valores negociables mediante
tecnologias de registro distribuido (TRD). La iniciativa busca
modernizar el mercado, asegurando seguridad, trazabilidad e
inmutabilidad, y estableciendo un entorno regulatorio
controlado para su implementacion.

El 16 de abril, VISTA (NYSE: VIST) anuncié la compra del 100%
del capital social de Petronas Argentina S.A., propietaria de
50% de la concesion “La Amarga Chica”, en Vaca Muerta ,
siendo YPF duena del restante 50% y opera el bloque.

La operacion incluye un pago de US$ 900 millones en
efectivo, de los cuales US$ 300 millones provienen de
financiamiento a cuatro anos con el Banco Santander.
Ademas, contempla pagos diferidos por US$ 300 millones, con
50% pagadero en 2029 y el restante en 2030, junto con US$
300 millones en ADRs recientemente emitidos, sujetos a
restricciones de venta.
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Variacion por Industria MERVAL
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En su presentacién de resultados, la empresa destaco que la
valuacidon actual de este negocio refleja un Ratio EV/EBITDA
de 2 y un P/E de 3.8, ambos 50% menores a los ratios |

actuales de la compaiiia, lo que indica que la transaccion B o ConsumoCiclico
agrega valor a los accionistas. Aunque el dia de la presentacion
el resultado en la bolsa fue bueno, en consecuencia por el rally
que venia teniendo la petrolera; en las siguientes cinco ruedas
ajusto su precio en un 7,5%.

Variacion por Industria CEDEARs y ADRs argentinos

12,09% Financiero

1,37% Tecnologia

Por otro lado, Mercado Libre (NYSE: MELI) anuncié

inversiones estratégicas en Latinoamérica, con 2.6 mil

millones de ddlares en Argentina y 5.8 mil millones de

délares en Brasil. Ademas, se realizaron actualizaciones clave

sobre su accion: BTGI mantuvo un precio objetivo de 2,500

USD, Benchmark ajusté su recomendacion a ‘Compra’ con el -2,13%
mismo precio objetivo, mientras que Cantor Fitzgerald

redujo su estimacion a 2,400 USD.

0,90% Real Estate

Materiales Bésicos

-6,74% Servicios Basicos

Por su parte, YPF presento su "Plan 4x4" en Wall Street, con
el objetivo de cuadruplicar su valor en cuatro aios, mediante
la focalizacion en la produccion no convencional, la
desinversion en campos maduros, la maximizacion de la
eficiencia operativa y la aceleracién de proyectos de GNL como
Argentina LNG, en colaboracion con socios estratégicos.

-9,29% Energia

Comunicacion

-20% -10% 0% 10% 20%
Para la ejecucion de su estrategia, YPF destinara US$ 5.000

millones en el periodo fiscal 2025 y US$ 35.700 millones en
los proximos seis afos. El proyecto se mantiene viable Variacion por Empresa CEDEARs y ADRs argentinos
incluso a precios de US$ 45 por barril, frente a los actuales I . MEL

US$ 63, garantizando su sostenibilidad en distintos escenarios. 1545 VA

P .y T 13,4% SUPV
En linea con esta vision, YPF capitalizo el repunte en

exportaciones de crudo, beneficiandose del tipo de cambio
diferencial para fortalecer su posicidn en el mercado. Ademas,
el 14 de abril, firmé un memorando de entendimiento con la
energética italiana ENI, que evaluara su participacion en el
proyecto Argentina LNG, consolidando nuevas oportunidades
de inversidn y expansion en el sector energético.

10,1% BBAR
9,4% GGAL
5,2% IRS

3,5% DESP

1,4% GLOB

0,4% LOMA

Apostando por la innovacién, Globant (NYSE: GLOB) cerré un -3,1% EDN

acuerdo con YPF para digitalizar sus operaciones aplicando 34%

inteligencia artificial, optimizando procesos y reforzando su
presencia en el sector corporativo local.

CRESY

-4,7% BIOX

-5,4% VIST

En tecnologia, Globant también sellé una alianza estratégica “6,4% Tes

con Google Cloud para impulsar la transformacion digital en 7,2%
distintos  sectores, integrando  machine learning vy 99%
automatizacion de flujos de trabajo. La colaboracion permite a
Globant escalar proyectos de inteligencia artificial y
fortalecer su presencia en multiples industrias.

CEPU
TEO
-9,9% PAM

YPF

-25% -15% -5% 5% 15% 25%

UADE FinLab 10




-~ '
-
i

Tk,
i

.* o

Informe Mensual | Abril 2025

UADE FINANCE CLUB

Equipo de Research

Miembros:

Federico Martin Alive
Tomas D "Acciavo
Bautista Blaiotta
Martin de la Fuente
Nazareno Taus

Marcos Martinez
Nicolas Pisi

Rocco Abalsamo
Ricardo Contreras Paez
Salvador Dominguez
Nehuen Oscar Fernandez

Homero Tasca

Informacion Importante

- Este informe no constituye bajo ningtin concepto
una recomendacion o asesoramiento en materia
de inversiones. La rentabilidad pasado no
garantiza rentabilidades futuras. Las inversiones
estdn expuestas a las oscilaciones del mercado y
a los riesgos intrinsecos a este.

« Este informe ha sido elaborado de buena fe a
partir de fuentes consideradas fiables, pero no
infalibles.
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https://www.linkedin.com/in/federicoalive/
https://www.linkedin.com/in/rocco-abalsamo-27b625235/
https://www.linkedin.com/in/ricardo-contreras-p%C3%A1ez-4a842b186/
https://www.linkedin.com/in/tomasdacciavo/
https://www.linkedin.com/in/martin-de-la-fuente-769703307/
https://www.linkedin.com/in/salvador-dom%C3%ADnguez-323bb828b/
https://www.linkedin.com/in/nehuen-oscar-fernandez/
https://www.linkedin.com/in/nehuen-oscar-fernandez/
https://www.linkedin.com/in/marcos-martinez-48570830b/
https://www.linkedin.com/in/nicolas-pisi-50a3551a3/
https://www.linkedin.com/in/nazareno-taus-5ba847254/
https://www.linkedin.com/in/bautista-blaiotta-a54ba5232/
https://www.linkedin.com/in/homero-tasca-041896229/

